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1. Skala inwestycji w morskie farmy wiatrowe w Europie
1.1. Krajowe plany rozwoju sektora offshore do roku 2020

Zakfadana moc zainstalowana w morskich farmach wiatrowych
MW w Europie do roku 2020
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Zrodto: Krajowe plany dziatan w zakresie rozwoju energetyf\lji odnawialnej o . L . -
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2. Kluczowe czynniki warunkujgce decyzje inwestycyjne w MFW
2.1. Kryteria oceny atrakcyjnosci inwestycyjnej sektora

— Kryteria oceny atrakcyjnosci sektora przez inwestorédw — — Stopien spetnienia w Polsce —

Obecnie | W przysziosci |

Warunki naturalne

Pierwszym kamieniem milowym w procesie
inwestycyjnym w sektorze MFW jest ocena

warunkow naturalnych w zakresie wietrznosci i + +
mozliwosci posadowienia turbin wiatrowych.

\\/

Kwestie

ekonomiczng inwestycji, w tym w szczegolnosci t)
ekonomiczne

mozliwg do osiggniecia stope zwrotu oraz —
stabilnos¢ warunkéw ekonomicznych wynikajgca z
dtugoterminowego podejscia ustawodawcy.

| Nastepnie inwestorzy analizujg atrakcyjnos¢

v

Uwarunkowania

_ analiza systemu prawno-regulacyjnego +/_ ’7
regulacyjne

dotyczacego sektora MFW (m.in. czas uzyskania
niezbednych pozwolen warunkujgcych proces
inwestycyjny, przytaczenie do sieci, pozostata
infrastruktura).

| Ostatnim kluczowym etapem decyzyjnym jest

Wykorzystanie potencjalu MFW w Polsce jest scisle uzaleznione od zapewnienia
inwestorom odpowiedniej optacalnosci inwestycji wraz ze stabilnoscig i przewidywalnosciag
otoczenia regulacyjnego.
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2. Kluczowe czynniki warunkujace decyzje inwestycyjne w MFW
2.2. Stopien spetnienia wymogoéw inwestorow - Polska vs Niemcy/Wielka Brytania

Warunki naturalne

(3

(5

Niemcy /
Wielka Brytania

Korzystne

Polska

Poréwnywalna wietrznosc¢ a
jednoczesnie niskie zasolenie
wody i stabsze ptywy

Plan wykorzystania Istnieja dedykowane plany Brak rozwigzan
. rozwojowe dla MFW w
potencjatu MFW perspektywie roku 2025+ SRR O Bl bl 2L .
Potrzeba zmian
ac poprawiajacych
Optacalnosé System wsparcia zapewniajgcy # niecFlzoegtg;fd\? ane atrakcyjnos¢
ekonomiczna rentownosc inwestycji do specyfiki MEW inwestycyjna
sektora MFW
Infrastruktura / Rozbudowane zaplecze Brak wystarczajgcej infrastruktury w Polsce
saplecze techniczn infrastrukturalne pracujgce na (rozwdj uzalezniony od skali
=t pliseAE T Ceils potrzeby sektora MFW inwestycji w MFW)
Stabilne regulacje pokazujgce . o .
Stabilno$¢ regulaciji dtugoterminowe intencje N'esg?ggrz‘gr:ig"fgrﬁa’:’;qm&"“e
administracji rzgdowej 9 Yl
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3. Wymogi w zakresie otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce
3.1. Kluczowe cechy systemu zapewniajgcego efektywnos¢ ekonomiczng inwestyciji

Kluczowe cechy dobrego systemu wsparcia dla morskich farm wiatrowych |

1 2 3 4
STABILNOSC PRZEWIDYWALNOSC EFEKTYWNOSC SPRAWIEDLIWOSC

Okres wsparcia Ograniczenie Wyznaczenie Zrébwnowazenie
zapewnhiajacy zmiennosci odpowiednio interesow odbiorcow
pokrycie kosztow przychodoéw. wysokiego poziomu energii i
inwestycyjnych, Przejrzyste obowiazku OZE. przedsiebiorstw
operacyjnych i zdefiniowanie Wyznaczenie energetycznych.
kapitatowych. metodologii wspotczynnikow
Stopniowe wyznaczania korekcyjnych
zmniejszania wysokosci wsparcia. zapewnhiajacych
poziomu wsparcia. rentownos¢é

inwestycji

Mozliwosé wykorzystania potencjatu morskich farm wiatrowych w Polsce
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3. Wymogi w zakresie otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce
3.2. Stabilnos¢

Kluczowe cechy dobrego otoczeniaregulacyjnego dla MFW

STABILNOSC | PRZEWIDYWALNOSC’ EFEKTYWNOSGC PSPRAWIEDLIWOSC

Poprawa stabilnosci otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce moze zostaé osiggnieta poprzez
sprecyzowanie dtugoterminowych planéw ustawodawcy w zakresie rozwoju sektora oraz dostosowanie
okresu wsparcia do specyfiki procesu inwestycyjnego w MFW

Nr | Cecha systemu wsparcia Stan obecny* Stan pozadany

- - Opracowanie programu

SB rggﬁm VSSZ a;;ncvi\gch funkcjonowania pokazujacego diugoterminowe plany

. . y b ustawodawcy w zakresie wsparcia dla
1.1 | Okres obowigzywania Zielone certyfikaty przyznawane przez 15 morskich farm wiatrowych.

lat od momentu objecia inwestycji D . :
, ostosowanie okresu wsparcia do
systemem wsparcia specyfiki morskich farm wiatrowych.

W momencie wygasniecia wsparcia -
Brak kontynuacji wsparcia po okresie 15 lat kompleksowa analiza efektywnos$ci

od objecia systemem. dziatania systemu oraz podjecie decyzji
w zakresie jego dalszego istnienia.

1.2 | Stopniowe wygasanie

* Rozwigzania zaktadane w projekcie ustawy o OZE z 4 pazdziernika 2012 roku/biezgca sytuacja rynkowa
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3. Wymogi w zakresie otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce
3.3. Przewidywalnos¢

Kluczowe cechy dobrego systemu wsparcia dla kogeneracji

STABILNOSC ’ PRZEWIDYWALNOSC e EFEKTYWNOSC PSPRAWIEDLIWOSC

Poprawa przewidywalnosci systemu wsparcia dla morskich farm wiatrowych w Polsce moze zostac
osiggnieta poprzez ograniczenie zmiennosci przychodoéw i umozliwienie przygotowania wiarygodnych prognoz

finansowych poprawiajgcych bankowalno$¢ projektéw inwestycyjnych.

Nr | Cecha systemu wsparcia Stan obecny* Stan pozadany

Duza zmiennos¢ przychodow zwigzana
rynkowg wartoscig zielonych certyfikatow. Ograniczenie zmiennosci przychodow
Wartosci wspotczynnikéw korekcyjnych poprawiajace bankowalnos¢ projektow i
wyznaczane na okres nie odpowiadajgcy zmniejszajgce ryzyko ich realizacji.
specyfice procesu inwestycyjnego w MFW.

Ograniczenie zmiennosci

2.1 przychodow

* Rozwigzania zaktadane w projekcie ustawy o OZE z 4 pazdziernika 2012 roku/biezgca sytuacja rynkowa
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3. Wymogi w zakresie otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce
3.4. Efektywnos¢

Kluczowe cechy dobrego systemu wsparcia dla kogeneracji

STABILNOSC ﬁRZEWIDYWALNOSC ’ EFEKTYWNOSC SPRAWIEDLIWOSG

Poprawa efektywnosci systemu wsparcia dla morskich farm wiatrowych moze zosta¢ osiggnieta poprzez
wyznaczenie obowigzku OZE na poziomie zapewniajgcym wycene swiadectw pochodzenia blisko wartosci
optaty zastepczej oraz zapewnienie, iz poziom wsparcia zapewnia ekonomiczng optacalnos¢ inwestycji.

Nr | Cecha systemu wsparcia Stan obecny* Stan pozadany

Poziom obowigzku OZE w zapewniajgcy
wycene swiadectw na poziomie

_ , Przychdd ze sprzedazy zielonych zblizonym do optaty zastepcze;.
3.1 | Poziom obowigzku OZE certyfikatow jest ok. 30% nizszy niz _
warto$¢ optaty zastepczej. Wprowadzenie efektywnych

mechanizmdéw interwencji w przypadku
znaczgcego spadku wartosci certyfikatu

. . : Wartos¢ wspotczynnika na poziomie 1,8 nie Wartos¢ wspotczynnika korekcyjnego
3.2 \é\(/)?étfcsqr;/(vas%o’rczynnlka stwarza warunkow do podjecia decyz;ji powinna zosta¢ wyznaczona na poziomie
yineg inwestycyjnej. uwzgledniajgcy

* Rozwigzania zaktadane w projekcie ustawy o OZE z 4 pazdziernika 2012 roku/biezgca sytuacja rynkowa
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3. Wymogi w zakresie otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce
3.5. Sprawiedliwos¢ spoteczna

Kluczowe cechy dobrego systemu wsparcia dla kogeneracji

STABILNOSC ﬁ?RZEWIDYWALNOSC’ EFEKTYWNOSC ’ SPRAWIEDLIWOSC

Poprawa dziatan w zakresie rownowazenie interesow odbiorcow energii elektrycznej i przedsiebiorstw
energetycznych moze zostac osiggnieta poprzez wprowadzenie mechanizmu monitorowania faktycznych
potrzeb sektora w zakresie wysokosci wsparcia.

Nr | Cecha systemu wsparcia Stan obecny* Stan pozadany

Cykliczna analiza potrzeb sektora w
zakresie wysoko$ci wsparcia

Mechanizm monitorowania Brak publicznych informacji w zakresie niezbednego do zapewnienie
4.1 | faktycznych potrzeb metodologii wyznaczania wspotczynnikéw rentownosci dziatania.
"~ | sektora w zakresie korekcyjnych dla poszczegdlnych : : .
wysokosci wsparcia technologii OZE Analiza powinna by¢ przeprowadzana w

oparciu o metodologie uzgodniong z
przedstawicielami sektora.

* Rozwigzania zaktadane w projekcie ustawy o OZE z 4 pazdziernika 2012 roku/biezgca sytuacja rynkowa
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3. Wymogi w zakresie otoczenia regulacyjnego dla MFW w Polsce

3.6. Podsumowanie

Stopien rozwoju otoczenia regulacyjnego dla rynku energii elektryczne;

Wysoki poziom ryzyka

Nieprzyjazne otoczenie
regulacyjne

Otoczenie regulacyjne
dopiero sie rozwija,
jest niejasne i podlega
powaznym zmianom.

Praktyka regulacyjna
czesto jest
nieprzewidywalna.

Przyktady:* Butgaria,
Brazylia, Chiny,
Kolumbia, Indie,
Indonezja, Filipiny,
Rumunia, Republika
Poludniowej Afryki

Niestabilne otoczenie
regulacyjne

Otoczenie regulacyjne
dobrze rozwiniete,
terminowe odzyskanie
naktadow
inwestycyjnych nie
jest pewne.

Zdarzajqg sie przypadki
decyzji niespéjnych i
nieprzewidywalnych.

Przyktady:* Czechy,
Chile, Estonia,
Grecja, Izrael, Korea,
totwa.

Zrédto: Moody’s Rating Methodology: Global Regulated Electric Utilities, 2010

Stabilne otoczenie
regulacyjne

Otoczenie regulacyjne
w petni uksztattowane,
przewidywalne i
stabilne.

Prawdopodobienstwo
terminowego
odzyskania kosztéw i
naktadow jest duze.

Przyktady:* Francja,
Niemcy, Wiochy,
Austria, Nowa
Zelandia, Portugalia,
Holandia, Norwegia,
Singapur, Hiszpania.

Niski poziom ryzyka

Wspierajace otoczenie

regulacyjne

Otoczenie regulacyjne
w petni uksztattowane
charakteryzuje sie
bardzo duzag
przewidywalnoscig i
stabilnoscia.

Bardzo duze
prawdopodobienstwo
terminowego
odzyskania kosztow i
naktadow
iInwestycyjnych.

Przyktady*: Wielka
Brytania, Niemcy,
Kanada, Finlandia.
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